
2019 年 6 月 12 日复旦大学经济学院毕业典礼毕业演讲速记稿（经宋铮

校对）  

宋铮：各位同学，各位老师好。首先要感谢学院领导的邀请，让我

有机会在这个讲台上做毕业演讲。每次回到复旦都是非常愉快的事。

不过这次的心情有一点紧张，因为从来没有干过这个活，在读书的时

候也从来没有听过这样的演讲。我来之前特意上网查了一下，毕业演

讲究竟应该怎么讲。结果查到的是随便讲，随便怎么讲都可以。所以

我就斗胆讲一讲我一直想讲但是没有机会讲的话。不过在准备之前，

我特意看了一下张老师给我的邀请信，信里要我跟大家分享我的人生

感悟。我除了对自己工作有一点点心得之外，其他的人生感悟不值一

提，所以还是谈一下我对我的工作的一些想法。我今天准备的题目是

经济学的价值。刚才听到张军老师的讲话，我发现他讲的很多内容跟

我想讲的不谋而合，因为我要讲的经济学的价值就是从另一个角度理

解如何通过经济学让自己的生活和工作变得更加有趣，甚至有美感。 

    我先从自己身边的事说起。我也在复旦渡过了很长的时光。当

然，跟在座的老师，特别是跟洪老师相比不值一提。我刚才算了一

下，我和我太太在这里学习工作生活，我们两个加在一起一共在复旦

待了 21 年，是洪老师一个人的三分之一。我太太从本科到博士，毕业

后留校当老师，相比我，她是一个更加纯正的经院人。她在十年前不



当老师了，转行做家庭主妇，这个转型非常成功。她成功的秘诀在哪

里，我们私下讨论过，她从来不问我两个会要老公命的问题。第一是

她从来不问我一天到晚在忙什么；第二是她从来不问我们什么时候实

现财务自由。我后来想为什么她不来烦我这样的问题。虽然坦率讲她

从来就不是一个合格的经济学家，但是我觉得她足够理解经济学，也

足够理解经济学的价值，所以她从来不问我这些问题。 

在座的很多同学即将离开校园开始你们的职业生涯。经济学到底有

没有用，经济学的价值是什么，这是你们以后可能会反复要面对的问

题。在我读书的时候，经济学是大家的掌上明珠。但是在过去几年，

经济学无用论越来越流行。我来之前总结了几个比较典型的经济学无

用论的说法。最流行的就是某位成功人士说经济学家没有用，经济学

也没有用，既不能预测未来，也不能帮你赚钱。除了成功人士，广大

人民群众也不满意。比如我妈常跟我说，你们经济学家在报纸电视上

讲的都是常识，比如货币超发引起通货膨胀，这不是废话吗？还有政

府官员，他们的批评宽容一点，温柔一点，他们说经济学也很重要，

但是现实情况非常复杂，中国国情也很特殊，说到底还是觉得经济学

没什么大用处。有的公知的批评就尖锐许多。他们说你们写的这些模

型只是让外行不明觉厉，用的数学逻辑其实是在同义反复，形式很

多，思想太少。最近还有一个说法，说随着大数据和人工智能的兴

起，有不少学科要被淘汰，经济学也是被讨论的学科之一。讲了这么



多，大家是不是觉得人生很灰暗，入错了行？对于步入中年的我，讨

论经济学有没有用，或者经济学家有没有用，我都可以一笑了之。但

对在座的各位就不一样了，是一个直接关系到大家未来的非常重要的

问题，值得大家认真思考。我希望我今天讲的东西，能给大家一些启

发和线索。 

我首先想说经济学无用论其实是有道理的。它的道理在哪里，就是

如果从纯粹知识的角度理解，经济学的局限性很大。不光经济学，其

他社会科学也是一样。关于知识，很早柏拉图就有定义，知识应该有

以下三个要素，可以被证实的真实的信念。虽然知识论最近几十年有

很大发展，但这个定义在现在依然不算过时。用这个定义，你会发现

经济学的知识被证实的部分比较少，每次在创造知识的过程中我们取

得的进展也比较有限，导致经济学知识的实用性确实不强。问题是为

什么会这样？当然不是我们经济学家太笨了。这里的主要原因是经济

学和自然科学有本质的不同。我们先讲相通的地方。从科学哲学的角

度讲，经济学和自然科学的方法论都一样，建立概念，构建分析框

架，检验分析框架，再去改进和升级这个分析框架。但是差别在哪

里？自然科学研究的是物质世界，这个物质世界里面的微观主体不会

主动选择，它们服从一般规律，宏观系统的作用机制也是有迹可寻，

而且在相当长的时间里保持稳定。这些特点保证了自然科学可以有效

地接近所谓的终极真理，虽然有些科学家和哲学家否认终极真理的存



在。比如刚才张老师提到的弦论，虽然还没有被证实，但是有希望更

靠近终极真理。而且在前进过程中自然科学创造了很多有用的理论，

比如牛顿定律，虽然我们都知道相对论和量子力学是刻画物质世界更

加基础的理论，但牛顿定律的实用性很强，在大多数环境中都可以是

非常好的近似。所以说自然科学可以创造出很多有用的知识出来。经

济学还有其他的社会科学就不一样了。为什么？因为我们研究的是人

类社会和经济现象，其中的微观主体可以做自主选择，而宏观系统，

比如像亚当斯密说的用看不见的手来调节供需、配置资源，都是人类

社会自发形成并不断演进的结果，从一定意义上讲宏观系统是微观主

体行为的某种加总并反过来影响微观主体。这些都造成了经济学研究

对象的内生性和多变性，也注定了我们在接近终极真理的道路上更加

艰难曲折，创造和积累的知识局限性也更大，应用性也更小。 

    但是我觉得现在大家对经济学产生怀疑的更主要的原因不在于经

济学这些先天的问题，而在于大家没有认识到经济学的价值不仅仅来

自经济学知识，而是来自经济学背后的科学认知体系，这才是经济学

核心价值所在。什么是认知？用心理学的话讲就是人类用某种分析框

架来处理信息。我所说的科学认知就是运用科学性的分析框架来处理

信息。从另一个角度讲，现在看到的这么多的经济学无用论，是因为

我们正处在一个特殊的阶段，这个阶段我称之为经济学的知识普及阶

段向经济学的科学认知阶段的过渡期。我们基本完成了经济学知识的



普及。30 年前很少有人了解市场经济，现在大家或多或少对市场经济

的一般规律有所了解，这个成就是非常了不起的。但是我们向科学认

知阶段的转型才刚刚开始，而且这个过程可能更加漫长艰难。很多人

对经济学知识的期望过高，失望之后又没有充分认识到经济学科学认

知体系的作用和价值，这才是造成经济学无用论流行的最主要原因。 

    接下来给大家举几个例子来说明经济学科学认知体系的价值。第

一个是过去几年中国讨论很热烈的产业政策。我记得两个月前给一个

博士班上课，说到要想科学评价产业政策非常困难。举一个例子，中

国不少地方政府在招商引资的时候，会给企业，特别是大企业，提供

各种各样的补贴。这些补贴对地方财政有没有好处，姑且不说对当地

经济乃至全国经济的影响，先说对当地财政收入的影响，哪怕缩小到

这么一个看起来很小的问题，我们要给出一个科学评价都很困难。马

上有同学举手，说为什么困难，这不是很显然吗，比如地方政府每年

给一家企业提供一个亿的补贴，如果这家企业每年给当地政府创造两

个亿的税收，这当然是有好处的。当时很多同学表示赞同。我今天举

这个例子，说明我不认同这个说法。大家想一下为什么？其实很简

单，那位同学用的是会计思维，给你算帐，这个企业交了两亿的税，

就认为这两个亿是那家企业创造出来的，地方政府只补贴一个亿，所

以对地方财政是个划算的事。这是典型的没有用经济学思维去想问

题。要想清楚一个企业给当地政府创造了多少税收，应该想如果没有



这个企业会发生什么情况。这家企业在地方占用了资源，比如土地资

源，还有劳动力资源，很多资源都很难移动。如果没有这家企业，这

些资源可能可以被其他的当地企业使用，还可能吸引外面的企业进

入，如果这些企业即使没有补贴也能上缴超过一个亿的税收，那么原

来的补贴政策即使对当地财政也不见得是好事。有人说你能不能给我

一个答案，这个补贴到底好不好？我说对不起，目前还没有经济学理

论可以对这样的问题作出一般意义上的评价。那你说了半天，经济学

对理解产业政策到底有没有价值？还是有价值的。产业政策如此重

要，关系国计民生。哪怕我们只是指出思维上的一些误区，鼓励大家

更加审慎地思考和判断这个事，我觉得已经是产生了无法估量的价

值。 

再给大家举一个例子，就是大家很关心的房价，每个人都关心。学

界也好，媒体也好，大家一直拿一个指标来评价我们国家有没有房产

泡沫，就是房价收入比，注意，是房价和当期收入之比。这个比例在

在发达国家基本在 3 到 5 倍之间，大概的意思是一个家庭不吃不喝，

不靠贷款三到五年可以买一个一百平米的房子。这样的比例背后是有

理论依据的。房价收入比衡量的是房产作为一个资产的回报率（假设

房租支出由收入决定），这个回报率应该跟金融资产的回报率差不多。

所以合理的金融资产回报决定了房价收入比大概在 3 到 5 倍之间。从

这个意义上讲，这个理论在不少地方都是适用的，是经过了一定检验



的一个经济学知识。这个房价收入比在中国的不少大城市在很多年前

就超过了 10 倍，被很多人认为是中国房价有泡沫的证据。我也被绕进

去了。当时我在复旦工作，一直纠结上海的房价收入比。我一直都没

有明白过来，直到我在美国教 MBA 学生的时候，忽然明白了为什么不

能拿房价收入比做国际比较。我意识到衡量房产回报率更好的指标是

房价和未来收入的比例，而不是当期收入的比例。但是大家为什么会

用当期收入呢？一个是简化问题，另一个是在美国，大多数家庭的收

入增长很小，这种简化是合理的近似。但是放在中国就不对了，中国

过去几十年收入增长非常快。我当年在复旦快毕业的时候我的同学们

的收入大概是一个月三五千块，他们现在的收入已经到了没法准确估

计的地步了。所以，用一生的平均收入来计算房价收入比，那在十几

年前当然要买房。很遗憾，我经济学没学好，错失了大概是我一生中

唯一的一次实现财务自由的机会。 

注意，我这个例子不是说今天的中国没有房产泡沫。我们距离回答

这样的问题还很遥远。但是，用经济学的科学思维可以让你看得比别

人更深一点，走得比别人更远一点。从这个例子中还可以看到我们很

喜欢用类比推理。我们学了一个知识觉得很管用，然后把这个知识拿

来用，特别是做各种比较，很多人都是这样。类比推理也是一种认知

模式，特点是很直观，有时也很有启发性。缺点是得出来的结论不大

靠谱，因为类比推理抛弃了经济学最重要的一个环节，就是科学认知



环节。记住了知识，忘了背后的分析框架，忘了去想这个分析框架的

适用性。 

    说到这里，有些同学可能有一些疑问。这个演讲没有问答的环

节，所以我就自问自答。大家可能问的一个问题是，刚才我说我们处

于一个从知识普及向科学认知过渡的阶段。那我们在经院学了好几

年，好像也还没有走出普及阶段。到底怎么做才能推动我们这个社会

向科学认知阶段过渡呢？如果你们脑海中有这个问题，我要恭喜你

们，因为你们已经走出了第一步，开始批判性地思考问题。科学认知

的第一步就是不要轻信任何人讲的任何话。究竟怎么过渡？这个时间

可能非常漫长，各位同学只要主动思考，你们每天就会成长一点点。

套用张老师刚才的话说，思考不仅让我们的生活变得有趣，而且有美

感。不仅如此，还可以把有趣和美感带给身边的人，影响身边的人。

我们每个人都是推动社会往前走的力量。 

    还有的同学会说，在经院学了几年，现在大脑里空空如也，好像

什么分析框架都没留下，这个科学认知实在不知道怎么做。这时候我

要鼓励你们，你们在经院的几年一定没有白费。从效用最大化到市场

均衡，从消费函数到凯恩斯经济学，很多东西已经不知不觉地存在你

们的脑海里了。有一些知识暂时忘记了，不要紧，翻一翻书很快就能

捡起来。重要的是在遇到问题的时候让这些分析框架成为你大脑的一



部分，让科学认知体系成为你处理信息的一个必要的环节，这样你就

会慢慢适应这种思维模式，越来越娴熟。 

我还想借这个机会为经济学和经济学家做一个辩护。就从我最喜欢

的福利经济学第一定理说起。回忆一下，这个定理说的是如果满足以

下三个条件，市场均衡就可以达到帕累托最优。哪三个条件？市场是

完全竞争的，没有信息不对称，没有外部性。我经常为福利经济学第

一定理打抱不平，因为很长时间一直有人嘲笑它，最典型的说法是所

谓的第一定理的第一个假设就搞错了，为什么？世界上哪有什么完全

竞争的市场，你给我找一个出来？这个批评本身有道理，但是它太看

重经济学作为纯粹知识的价值。我认为，福利经济学第一定理是经济

学的瑰宝，并不在于它作为知识的价值，而在于创造这个定理背后大

家运用的那套科学分析框架。经济学过去几十年做的一个重要工作就

是研究市场缺陷及其福利影响。特别过去十几年涌现出的大量微观数

据，让我们可以去量化市场缺陷，甚至估算现实世界中的市场缺陷在

多大程度上对资源配置效率产生了影响。如果没有福利经济学第一定

理背后的科学认知体系，我们很难想象可以达到今天我们对市场配置

资源效率的认识。 

我本来想留一点时间讲一下大数据和 AI 与经济学的关系，现在没

有时间跟大家深入探讨这个话题了。大概意思就是想说，大数据和 AI



与经济学绝对不是相互替代的，而是相互补充的。很多的经济学家已

经认识到大数据和 AI 可以帮助我们极大地提升经济学知识的应用性和

经济学的科学认知体系。以后有机会可以再跟大家探讨这个问题，我

自己目前和未来的工作重点也是这个方向。 

    最后让我回到张老师的邀请信，里面另外一个关键词是他希望我

跟大家分享一下毕业寄语。我想来想去,觉得最好的毕业寄语就是回应

刚才张老师在大屏幕上讲的话，我们这个时代是一个正在经历巨变的

时代，很多的变化是意想不到的。所以我希望大家都可以用经济学，

来擦亮你们的眼睛，激发你们的智慧，用经济学认识和探索这个正在

经历巨变的世界。最后套用一句熊彼特的话来结束演讲，希望大家可

以用经济学那水晶般晶莹透彻的思路，用一道基本原则的强光去照亮

人类社会和经济世界，谢谢大家！ 

	


